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CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Debora Pereira Tavares R‘X“'CBA

Atuaria
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‘ Experiéncia Formacao
Superintendente Atuarial Graduada em Ciéncias Atuariais
Atuaria Responsavel MIBA / Certificada
16 anos no IRB(Re) P&s-Graduada em Seguro e Resseguro

Mestre emn Economia

Certificada pela Chartered Insurance Institute

IRB(Re) &5

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




Historico

Insurance-Linked Securities (ILS) ou

Letra de Risco do Seguro (LRS)

1992 - 2005

Furacao Andrew USD
17 bilhoes

Furacodes Katrina, Rita,
Wilma, Ophelia e
Dennis USD 80 bilhdes

Eventos Catastroficos

Diversas seguradoras
qguebraram

Reducao do nivel de
cobertura ofertada

2007

Ano de
importantes
emissdes de ILS
(USD 8,5 bilhoes
em CAT Bonds)
pelo mundo

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.

2017 - 2018

No Brasil, criacao
das primeiras
subcomissdes e
grupos de trabalho

2020

Res. CNSP
396/2020:
Estabelece ILS no
Brasil de maneira
limitada

| ( < CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

2022

Marco: MP 1103 — Novo marco
legal da securitizagao

Agosto: Lei 14430 -
Estabelece ILS no Brasil de
maneira ampla

Dezembro: Res. CNSP -
453/2022: Dispde sobre a
emissao de LRS por meio de
Sociedade Seguradora de
Propdsito Especifico (SSPE)

Fonte: Swiss Re (The Fundamentals of Insurance-Linked Securities)

IBA 80 anos




Contexto R‘XMCBA

_|_ ra n Sfe ré n C i a d e R i SCOS CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Entidade de
Previdéncia

Operadoras
de Saude
Suplementar

o))
(—)

)

Capacidade limitada pelo
capital destas Entidades

Seguradoras e
Resseguradoras

Letra de Risco do Seguro
surge como um instrumento
de acesso a uma nova fonte
\L de capacidade, sem aumentar

O capital da empresas

Entidades tradicionais de
transferéncia de risco de seguro

IBA 80 anos

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.




Contexto m 14CBA

_|_ r a n Sfe ré n C i a d e R iSCOS CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

&)

Mercado de Capitais Mercado de Seguros Novo Nicho para os
atuarios no Brasil

I

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Resolucio CNSP 453/2022 FN»14CBA

Uniformiza
Conceitos

Define
Responsaveis

Registro

Res. CNSP
453/2022

Estabelece
Requisitos de

Regras

Prudenciais Autorizacio

Independéncia

Patrimonial Operagéo

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




Resolucio CNSP 453/2022

FN®<14CBA

CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Atuario Responsavel Técnico
Diretor Responsavel Técnico
Diretor Responsavel pela
Contabilidade

Uniformiza
Conceitos

Registro

Define
Responsaveis

Res. CNSP
453/2022

Regras
Prudenciais

Estabelece
Requisitos de

Autorizacao

Independéncia

Patrimonial Operagéo

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.

IBA 80 anos



CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Resolucio CNSP 453/2022 FN® 14CBA

Uniformiza
Conceitos

Define
Responsaveis

Registro

Res. CNSP
453/2022

Estabelece
Requisitos de
Autorizacao

Regras
Prudenciais

Semelhante as
Sociedades
Independéncia Seguradoras

Patrimonial Operagéo

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




Resolucio CNSP 453/2022
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Provisoes Técnicas

* Prov. Prémios Nao Ganhos (PPNQ)
* Prov. de Sinistros a Liquidar (PSL)
* Prov. de Sinistros Ocorridos e Nao

Avisados (IBNR)
* Prov. Garantia de Rentabilidade (PGR)

* Prov. Técnica de Insuficiéncia (PTI)

Ativos

* Regulacao do Conselho Monetario
Nacional (CMN)

* Ativos Garantidores das Provisdes
Técnicas

Capital
* Risco de Crédito, Risco de Mercado e
Risco Operacional

Normas Contabeis e Auditoria
* Regulamentacao SUSEP para
sociedades seguradoras

Gestao de Riscos

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.

Uniformiza
Conceitos

Define
Responsaveis

Registro

Res. CNSP
453/2022

Estabelece
Requisitos de

Regras
Prudenciais

Autorizacao

Independéncia
Patrimonial

Operagao

IBA 80 anos




CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Operacao FN®<14CBA

0O 0
i Y
Contraparte L% A rDIJ

Soc. Seg., Resseq,, ‘ Investidores
EAPC, op. Saude

| suplem.

() ()
i
Q) Q)
.|
SSPE o
Patrimonio
independente
da operacao

)

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




Principais desafios R}XMCBA

CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

i M o
‘ Rentabilidade Precificagao
S 7||O
kl ﬂ ( Q\ I\‘Di' |
a Il
Contabilizacao Captacao de Formacao técnica
Recursos financeira

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




Glossa riO 14CBA

CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

e

Sociedade seguradora que tem como finalidade exclusiva realizar uma

Sociedade ou Mais operacdes, independentes patrimonialmente, de transferéncia
‘ o) 3§g;?df":2 de riscos de seguros, previdéncia complementar, saude suplementar,
: le=ea T E ,‘EOS' 2 resseguro ou retrocessao de uma ou mais contrapartes e seu
| (SSSpF?I;)I ico financiamento via emissao de LRS, instrumento de divida vinculada a

risCos de seguros e resseguros.

- Letra de Risco Titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociagao,
/@ de Seguro representativo de promessa de pagamento em dinheiro, vinculado a
(LRS) riscos de seguros e resseguros.
Riscos de . e .
- seguros e Riscos de seguros, previdéncia complementar, saude suplementar,
(o) ~
resseguro ou retrocessao;
resseguros

Fonte: Resolucdo CNSP 453/2022

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.

IBA 80 anos




CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Glossario FN®<14CBA

A sociedade seguradora, o ressegurador, a entidade de previdéncia
complementar, a operadora de saude suplementar, ou a pessoa juridica,
de natureza publica ou privada, sediada no Pais ou nao, que cede riscos
| de seguros e resseguros a SSPE.

Contraparte

(PO
350

Contrato de
transferéncia
de riscos

Instrumento celebrado entre a SSPE e a contraparte, com a
transferéncia de riscos da contraparte para a SSPE

Fonte: Resolucdo CNSP 453/2022

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas.

IBA 80 anos




CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Glossario FN®<14CBA

Operacao de transferéncia de riscos de seguros e resseguros para a
Operacio de SSPE,Nque capta recyrsos nec§ssérios c_omo. garantia, rior\ meio d.e
securitizacio emissao de I_\RS, com mdepen.denc.laN patrl,mo_mal em relacao as.dema|s
| operacdes € a propria SSPE e inscricao propria no Cadastro Nacional da
| Pessoa Juridica (CNPJ).

ez
=59

Valor pago pela contraparte a SSPE em decorréncia do contrato de
transferéncia de riscos.

_S@l Prémio de LRS

Recurso captado pela SSPE, com os investidores titulares para cada

DS Garantia de operacao de securitizacao de riscos de seguros e resseguros, por meio
= securitizacao de emissao de LRS, necessario para garantir os riscos de seguros e
resseguros.

Fonte: Resolucdo CNSP 453/2022

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos




CONGRESSO BRASILEIRO DE ATUARIA

Glossario FN®<14CBA

Patrimdnio independente constituido para cada operacao de
securitizacao de riscos de seguros e resseguros, afetado e vinculado a
LRS, corresponde ao valor total dos ativos de cada operacao de
securitizagao.

Patrimonio
| 2. independente
| da operacao

.o Exposicdo Valor nominal total da perda maxima possivel proveniente do contrato
F/J“ Maxima ao de transferéncia de riscos, devendo ser acrescido de eventuais despesas,
Risco (EMR) que a SSPE possa incorrer, em decorréncia de sinistros.

Fonte: Resolucdo CNSP 453/2022

Horizontes Atuariais: Explorando novas fronteiras tecnolégicas. IBA 80 anos
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